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A nivel nacional

01/04: Gobierno lanzé “shock desregulatorio” para dinamizar
inversiones.

02/04: Inflacion anual: precios en Lima subieron 1.28% en marzo.
07/04: MEF mantiene crecimiento de 4% ante aranceles.

08/04: Obras por Impuestos marca récord histérico en el primer
trimestre de 2025.

10/04: Fondos mutuos pronostican un buen 2025 pese a coyuntura.
11/04: BCRP mantiene su tasa por tercer mes consecutivo en 4.75%.

14/04: Argentina Integra Tec adquirid Telefénica del Per( por S/3.7
millones

15/04: Precio del café peruano sube en marzo pese a caida en volumen
exportado.

16/04: PBI se increment6 2.68% en febrero de 2025.
21/04: Reservas internacionales superan los US$ 84,000 millones.
22/04: Términos de intercambio crecieron 14.5 % en febrero.

23/04: FMI recorta su proyeccion de la economia mundial y prevé
desaceleracion en Peru para 2026.

24/04: Banco Mundial proyect6 crecimiento moderado para Perd: 2.9%
en 2025y 2.5% en 2026.

28/04: Déficit fiscal bajo a 3.4% del PBI en marzo, pero aln esta lejos
de la meta de 2025.

29/04: Cartera de proyectos de inversién minera crece mas de 17%
este afio.

30/04: Presidente del Congreso firmé autégrafa de ley para el retiro de
la CTS.

Analisis Tecnico
Durante abril, el délar en Perd mostr6 una marcada
tendencia a la baja, iniciando el mes en S/ 3.6750 y
cerrando en S/ 3.6650. Este comportamiento estuvo
marcado por la decisién del Banco Central de Reserva
del Peri (BCRP) de mantener la tasa de interés de
referencia a 4.75% por tercer mes consecutivo, en

respuesta a una inflacion anual controlada en 1,64% y
mensual de +0,30% respecto a marzo.

El déficit fiscal acumulado a marzo descendi6 a 3,4% del
PBI, inferior en 0,1 puntos porcentuales del producto al
déficit de febrero (3,5% del PBI), debido al incremento de
los ingresos corrientes del gobierno general de 19,2% a
19,3% del PBI, en particular de los ingresos tributarios por
concepto de regularizacién del impuesto a la renta del
ejercicio gravable 2024 e IGV a las importaciones, en un
contexto de crecimiento de la actividad economica y de
mayores precios de exportacion.

A nivel mundial

03/04: Trump anuncia arancel minimo del 10% a todos los paises que
exportan a EE.UU.

08/04: El oro se recupera tras una caida de tres dias por temores de
una guerra comercial.

09/04: El petréleo cae por debajo de los US$60.

10/04: Pausa en aranceles de Trump cambia prondsticos sobre
recortes de la Fed y recesion en EE.UU.

11/04: Bolsas de Asia y Europa se disparan tras la pausa arancelaria
de Trump.

14/04: La tecnologia china y los proveedores de Apple suben tras
breve alivio arancelario de EE.UU.

15/04: Los precios del petréleo caen tras recorte de pronéstico de
demanda por la AIE

16/04: El PBI de China supera las expectativas en el primer trimestre

21/04: El délar estadounidense se desploma por preocupaciones
sobre amenaza de Trump a la Fed

22/04: China sancionaria a paises que pacten con EE.UU. acuerdos
que perjudiquen sus intereses

23/04: Trump dice que no tiene intencion de despedir al presidente de
la Fed, Jerome Powell.

24/04: Trump pide un acuerdo comercial "justo” con China.

28/04: Trump ve improbable nueva tregua arancelaria y pide a China
concesiones sustanciales.

29/04: Ofertas de empleo en EE.UU. disminuyen en marzo y la
confianza del consumidor se desploma en abril.

30/04: La economia de EE.UU. se contrae un 0,3% en el primer
trimestre.
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Tasa de interés de
referencia de la FED

Para evaluar adecuadamente la trayectoria de la tasa
cambiaria, es crucial tener en cuenta las tasas de interés
de referencia. Los indicadores econémicos como el PCI,
PCE, PMI, entre otros, proporcionan una vision mas
completa de la situacion econdémica de un pais, mientras
que los indicadores de inflacion nos ayudan a prever su

posible direccién. ;

En abril, el Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) _Mar 19, 2025_
mantuvo su tasa de interés de referencia en 4.75% por

tercer mes consecutivo, debido a una inflacién mensual de 4.5%
+0,30% en abril, lo que muestra un buen control de precios.

Esta medida refuerza el compromiso del BCRP de mantener 2025

la inflacion dentro del rango objetivo y apoyar la economia.

A nivel internacional, la Reserva Federal de EE.UU. también

mantuvo su postura de mantener la tasa sin cambios,

ubicandose en un rango de 4.25% - 4.5%, pese a las . .

presiones de Trump y ante una posible destitucién de Powell Fuente: Trading Economics

del cargo.

DX Aperiura: 55460 Mix

indice del délar i
Americano

El indice del délar americano es un indicador que
refleja las preferencia de los inversores sobre las
principales divisas mundiales como el Yuang, Yen
Japones, Euro, entre otros, para las transacciones a
nivel internacional y especulaciones en el mercado
FOREX.

En abril, el indice del délar americano (DXY) mostré un

retroceso. Inicialmente, se debilité en un contexto de

temores por indicadores que muestran sefiales de i
desaceleracion en EE.UU que se suman a los temores LlT
de la guerra comercial. Posteriormente, hacia finales del q t
mes, dichos temores fueron mas pronunciados, uqf
impulsando més la caida de la divisa norteamericana.

En medio de una conferencia, Powell sefial6 que la FED

no estaba inclinada a recortar los tipos de interés en un | l
futuro préximo, citando las posibles presiones lnveshng itill “"l” "|I||||l|]I|IIIIIIITﬂ[I"Il

inflacionarias e incertidumbres econémicas derivadas de ﬁmm 0aIS TR M4ARBeIE o1aBo oraieee tanamo:
los nuevos aranceles.

Fuente: Investing.com

:Qué podemos esperar en Mayo?

De cara a mayo, la evolucion del tipo de cambio estara influenciada nuevamente por la politica comercial de
EE.UU bajo la administracién de Donald Trump, que por ahora, es poco predecible, y la magnitud del cambio
dependera de las politicas fiscales y comerciales que termine implementando el gobierno norteamericano. Sin
embargo, si el crecimiento de Estados Unidos se desacelera, la administracion Trump no logra mejorar la
posicion fiscal y continla con las politicas proteccionistas, el dolar estadounidense podria continuar con una
tendencia bajista en el presente mes. A nivel local, el tipo de cambio se mueve en linea con los commodities y
el oro alcanzo un pico histérico en Abril, presionando el délar a la baja, tendencia que pareciera mantenerse en
el corto plazo.

Se proyecta que el tipo de cambio mantenga una tendencia bajista en el transcurso del mes de mayo, con una
marcada volatilidad. El factor determinante continuara siendo la politica arancelaria de EE.UU.

A estar atentos y mantenernos informados




