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El ctague de EEUU. a Iran un
al:ud!ll%mcl:(uh m,
aleanzande los 78 délares por barril.

Perl tendria ko inflacion mas
América Latina en 2026, con una tasa
proyectada de 1.8%, segun 1o GCODE.
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A nivel nacional

02/06: La Inflacién de mayo fue 1.69%.

05/06: El foco en América Latina - Junio 2025 prevé que la inflacion en
el Perd cerraria el 2025 en 1.8%.

07/06: Gobierno extinguird 14 programas publicos y centralizara sus
inversiones en la ANIN.

10/06: Entre enero y marzo del 2025, el patrimonio neto de las gestoras
disminuy6 en 15.6% (S/ 378 millones).

11/06: CTS y gratificacion para trabajadores CAS, el costo de una
medida que parece “inminente”.

13/06: BCRP sostiene tasa de referencia en 4.5% en junio.
18/06: MEF busca asegurar continuidad de proyectos.

20/06: DP World impulsa el crecimiento econémico del Perd desde el
Puerto del Callao: empleo, operaciones y proyecciones.

23/06: BCRP: El presidente del BCR proyecté que Per( sera el tercer
pais con mayor crecimiento econémico en la regién en 2025 y 2026,
con tasas de 3.1% y 2.9%.

25/06: De acuerdo con Velarde, la moneda estadounidense se ha
depreciado alrededor de 11% frente a otras divisas importantes.

27106: Los trabajadores aportan para su futura pension el 10% de su
sueldo. Sin embargo, iniciativa de AFP Habitat busca que se eleva al
20%.

Analisis Tecnico

Durante junio, el délar en Peri mostr6 una marcada
tendencia a la baja, iniciando el mes en S/ 3.6180 y
cerrando en S/ 3.5440. Este comportamiento estuvo
influenciado por la decision del Banco Central de
Reserva del Peri (BCRP) de mantener la tasa de
interés de referencia en 4,50%, en respuesta a una
inflacion controlada, que se ubicé en 1,73% anual y
0,08% mensual en mayo.

SegUn informacion preliminar, el déficit fiscal acumulado en
los Ultimos doce meses hasta mayo de 2025 habria sido de
2,7 % del PBI, lo que representa una reduccién de 0,2
puntos porcentuales respecto al déficit registrado en abril
(29 % del PBI). Esta disminucion se explicaria
principalmente por un ligero aumento en los ingresos
corrientes del gobierno general —de 19,1 % a 19,2 % del
PBI— asi como por una reducciéon en los gastos no
financieros.
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A nivel mundial

02/06: El gobierno de EEUU estima que las tensiones comerciales
con China podrian resolverse con una charla entre Trump y Xi
Jinping.

05/06: El mensaje del mandatario coincidié con la entrada en vigor
del aumento en los aranceles sobre el acero y el aluminio, que
alcanzaran el 50 %

10/06: Los negociadores de las dos mayores economias del mundo
buscan aliviar la disputa que ha agitado los mercados mundiales

11/06: Los precios al consumo subieron un 0,1% el mes pasado,
mientras que la tasa de inflaciéon anual aumento al 2,4 %

13/06: El precio del crudo Brent se volvié parabodlico moviéndose a un
méaximo de 76,50 ddlares, su punto més alto desde enero y un 35%
por encima del punto méas bajo de este afio.

18/06: Los erraticos aranceles dictados por Trump amenazan con
alimentar la inflacién y frenar la economia, poniendo en riesgo el
doble mandato de la Fed, estabilidad de precios y pleno empleo.

20/06: La interdependencia comercial entre China y EEUU es
insalvable.

23/06: El ataque de Estados Unidos contra Irdn no solo tiene
consecuencias y repercusiones en lo que respecta al plano politico y
militar, sino también a nivel econémico, con el petréleo.

25/06: Economia de EE.UU. sufre caida en confianza de
consumidores en junio.

27/06: La economia de EE.UU. se contrajo un 0,5 % en el primer
trimestre, mucho mas rapido de lo previsto.
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Otras variables...

Tasa de interés de
referencia de la FED

Para evaluar adecuadamente la trayectoria de la tasa
cambiaria, es crucial tener en cuenta las tasas de interés
de referencia. Los indicadores econémicos como el PClI,
PCE, PMI, entre otros, proporcionan una vision mas
completa de la situacion econémica de un pais, mientras |

que los indicadores de inflacion nos ayudan a prever su

posible direccion. M

En junio, el Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) 4.5%
mantuvo su tasa de interés de referencia en 4,50%,
respaldado por una inflacion mensual de 0,08%, lo que Apr
refleja un adecuado control de precios. Esta medida
refuerza el compromiso del BCRP de mantener la inflacion
dentro del rango objetivo y apoyar la economia. A nivel
internacional, la Reserva Federal de EE.UU. también
mantuvo su postura de mantener la tasa sin cambios tras su
cuarta reunion consecutiva, ubicandose en un rango de
4.25% - 4.5%, subrayando un riesgo creciente tanto de
aumento de la inflacion como de desempleo.

Fuente: Trading Economics
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El indice del délar americano es un indicador que 107420
refleja las preferencia de los inversores sobre las
principales divisas mundiales como el Yuang, Yen
Japones, Euro, entre otros, para las transacciones a i
nivel internacional y especulaciones en el mercado
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En junio, el indice del délar americano (DXY) mostré un ‘
retroceso. Inicialmente, se redujo en un contexto de LH
incertidumbre e indicadores econdmicos de actividad

del mes, el ddlar continuo retrocediendo ante un

contexto de reduccion de las tensiones geopoliticas e

indicadores econdmicos mayormente negativos en

EEUU. De igual forma, la Reserva Federal ratific6 su

postura de mantener su tasa de referencia sin cambios !

ante la creciente incertidumbre en el panorama S |[|m”|llh|uulhulln[lllllilllll
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desfavorables para EEUU. Posteriormente, hacia finales nlrl Iu HBT
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Fuente: Investing.com

:Qué podemos esperar en julio?

Con miras al mes de julio, los mercados estaran atentos a la proxima reunion de la Reserva Federal de EE. UU. (FED), programada
para los dias 29 y 30. Ademas de las decisiones sobre las tasas de interés, un tema clave sera el impacto de los nuevos aranceles
anunciados por Donald Trump, cuya aplicacién comenzaria el 9 de julio si no se alcanzan acuerdos comerciales con paises como
China y la Union Europea. Estas medidas han aumentado la incertidumbre sobre la inflacion y el crecimiento global, lo que podria
influir en la postura de la FED, que hasta ahora se mantiene cautelosa ante un posible recorte de tasas.

A nivel local, el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) mantiene una politica monetaria estable, con perspectivas inflacionarias
moderadas y expectativas favorables para el sol. Sin embargo, el escenario politico, las tensiones fiscales y el ruido preelectoral
podrian generar episodios de volatilidad cambiaria en el corto plazo. En este contexto, se proyecta que el tipo de cambio mantenga
una tendencia a la baja durante julio, reflejando una menor confianza en la economia estadounidense. Asimismo, el desarrollo de la
guerra comercial seguira siendo un factor clave en la evolucion del délar.

A estar atentos y mantenernos informados




