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COMPORTAMIENTO DEL DOLAR
EN OCTUBRE
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A nivel nacional

01/10 Retiro de AFP: se publica cronograma oficial segiin nimero de DNI.
02/10 INEI: Tasa de inflacién anual subié a 1.36% en septiembre.

06/10 Expectativas empresariales: la mayoria de indicadores de situacion actual
se deterior6 en septiembre.

07/10 Morosidad de microempresas en cajas municipales supera el 9%.
09/10 Banco Mundial: Pert creceria solo 2.5% en el 2026

10/10 BCRP mantiene tasa de referencia en 4.25% en octubre.

13/10 BCRP: Superavit comercial alcanza récord de US$26.926 millones.
14/10 Empleo formal creci6 5,2% en agosto, informé el BCRP.

15/10 Denisse Miralles jur6 como nueva titular del MEF.

16/10 Economia peruana: PBI crecié 3,18% en agosto, pero pierde impulso frente
a meses previos.

20/10 BCRP: Déficit fiscal se mantiene en 2.4% del PBI.
21/10 Retiro de AFP: Desde hoy afiliados podran solicitar hasta S/ 21,400.

22/10 Las exportaciones mineras del Perl a agosto del 2025 sumaron US$
35,608 millones.

23/10 Consejo Fiscal: La deuda publica podria duplicar el limite fiscal y alcanzar
70% del PBI en 2036.

24/10 Reinfo: Congreso busca nueva ampliacion.

27110 Cobre peruano lidera las exportaciones nacionales y representa el 30% del
total en 2025.

30/10 BCRP exhorta por disciplina fiscal y ajuste en el gasto.

31/10 Ventas en Halloween y Dia de la Cancion Criolla creceran 10%.

Analisis Tecnico

Durante octubre, el délar en Peri registr6 una
tendencia bajista, pasando de S/ 3.4620 al inicio del
mes a S/ 3.3690 al cierre. Este comportamiento estuvo
influenciado por la decisiéon del Banco Central de
Reserva del Peri (BCRP) de mantener su tasa de
interés en 4,25%, en un contexto de inflacion
controlada, que alcanzé 1,29% en los ultimos doce
meses para el indicador Nacional y 1.35% para el
indicador de Lima Metropolitana.

Segun datos preliminares a septiembre, el déficit fiscal —la
diferencia entre lo que el Estado gasta y lo que recauda—
se ubicé en 2,4 por ciento del PBI, similar al registrado en
el mes anterior. En septiembre, el sector publico no
financiero registr6 un déficit econémico de S/ 3'510
millones, mayor al registrado en el mismo mes de 2024 (S/
3'247 millones), debido a la disminucion de los ingresos
corrientes, atenuado en parte por la caida de los gastos no
financieros y el menor servicio por intereses de la deuda.
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A nivel mundial

02/10 Trump endurece estrategia en segundo dia de cierre del gobierno.

03/10 Mensajes de la Fed son clave para el délar durante cierre de gobierno de
EE.UU.

06/10 El oro avanza hacia los US$4.000 mientras se prolonga el cierre del
gobierno de EE.UU.

07/10 EI cobre sube por interrupciones en minas y expectativas de recorte de
tasas en EE.UU.

13/10 La reunién entre Trump y Xi Jinping sigue en pie pese a las tensiones
comerciales.

14/10 El S&P500, las criptomonedas y el petr6leo caen por nuevas tensiones
entre EE.UU. y China.

15/10 Powell anticipa otro recorte de tasas.

17/10 El délar se encamina a su peor semana desde julio ante sefiales
pesimistas de la Fed.

22/10 S&P 500 abre a la baja, mientras el oro extiende su mayor caida en mas
de una década.

23/10 El oro sube levemente tras dos dias de fuertes pérdidas.

24/10 Inflacién subyacente de EE.UU. sube menos de lo esperado y refuerza
recorte de tasas de la Fed.

27/10 EE. UU y China alcanzan un acuerdo marco sobre comercio antes de la
reunién entre Trump y Xi.

29/10 Fed se redne por penultima vez este afio.

30/10 Fed recorta tasas de interés por segunda vez en el afio y alerta riesgos
para el empleo en EE. UU.

31/10 Trump y Xi pactan apaciguar su disputa comercial: “Fue una reunién
increible”.
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4 Otras variables...

Tasa de interés de
referencia de la FED

Para evaluar adecuadamente la trayectoria de la tasa
cambiaria, es crucial tener en cuenta las tasas de interés de
referencia. Los indicadores econémicos como el PCI, PCE,
PMI, entre otros, proporcionan una vision mas completa de la
situacion econémica de un pais, mientras que los indicadores

de inflacién nos ayudan a prever su posible direccién. Oct 29, 2025 L

En octubre, el Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) A9,
mantuvo su tasa de interés de referencia en 4,25%, tras

evaluar la trayectoria de la inflacion y las expectativas Oct
econdmicas. Por su parte, en el ambito internacional, la

Reserva Federal de EE.UU (FED) decidi6 rebajar su tasa de

referencia en el rango de 3,75% a 4,00%. De esta manera, se

produjo el segundo recorte consecutivo para apoyar el Y Y

debilitado mercado laboral. Asimismo, la FED reconocié que la Fuente: Trading Economics
incertidumbre sobre las perspectivas econémicas sigue siendo

elevada, dejando abierta la posibilidad de que la entidad se

tome un respiro en la proxima reunién de diciembre antes de

decidir si ajustan nuevamente los tipos de interés.

DX Apertura: 99.500 Mdxmo: 99,882 Minimo: 99.530 Ciarre: 99.750

I’ndice del délar Viokume (8)
Americano

El indice del délar americano es un indicador que
refleja las preferencia de los inversores sobre las
principales divisas mundiales como el Yuang, Yen
Japones, Euro, entre otros, para las transacciones a
nivel internacional y especulaciones en el mercado
FOREX.

En octubre, el indice del délar americano (DXY) mostré
un retroceso. Inicialmente, retrocedié en un contexto de
preocupacion por el cierre de operaciones del gobierno
estadounidense y el incremento de las expectativas de
reducciones en la tasa de interés por parte de la
Reserva Federal. Posteriormente, hacia finales del mes,
el délar avanzé ligeramente tras concretarse la decision
de la Reserva Federal de reducir su tasa de interés; sin
embargo, la entidad sefialé su preocupacién no sélo por "Inuestlng_c,,, 1 m““m"I"”m[[“”“]"h”[“

el debilitamiento del mercado laboral sino también por la
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:Qué podemos esperar en Noviembre? 6

Con miras al mes de noviembre, se espera que el délar continle perdiendo terreno a nivel global tras experimentar una tendencia
bajista en el ultimo mes. Dicha caida, se ha visto impulsada por la reciente decisién por parte de la FED de reducir su tasa de
referencia por segunda vez consecutiva. En ese sentido, Powell ha sido claro al indicar que la incertidumbre sobre las perspectivas
econdmicas sigue siendo elevada, dejando abierta la posibilidad de que la entidad se tome un respiro en la préxima reunion de
diciembre antes de decidir si ajustan nuevamente los tipos de interés.

En el plano local, el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) continuara evaluando la evolucién de la inflacion —que se mantiene
dentro del rango meta— y aunque el panorama politico y la crisis social ha generado incertidumbre a puertas de un afio electoral, las
perspectivas econémicas se mantienen con un sesgo optimista. Por su parte, los altos precios de las materias primas seguiran
presionando a la baja al délar. En este contexto, se anticipa que el tipo de cambio muestre una tendencia bajista durante noviembre,
tendencia que podria mantenerse hacia el cierre del afio.
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